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II. PROPÓSITO GENERAL DEL CURSO 

El curso de Finanzas de la Empresa es parte esencial del currículo del estudiante de la carrera de economía y está orientado a los alumnos del sexto 

semestre. Tiene como antecedente el curso de Contabilidad General impartido en el quinto semestre y es base del curso Proyectos de inversión 

perteneciente al séptimo semestre, en particular para los contenidos del estudio financiero.  

Por ello, con el curso se pretende en primera instancia introducir al alumno en el aprendizaje de los principios y fundamentos de las finanzas que 

explican tanto el comportamiento y la dinámica propias de la empresa privada, como sus relaciones con el mundo externo conformado por diversos 

agentes económicos como otras empresas, instituciones financieras y el propio gobierno como ente regulador, y una serie de variables macrofinancieras 

como condicionante y factor de riesgo permanentes. 

 Por otro lado se pretende que el estudiante maneje las herramientas y técnicas para el análisis financiero de los estados contables básicos de la empresa 

y la correcta interpretación de los principales indicadores financieros para la toma de decisiones, la presupuestación de los estados financieros proforma 

y los elementos básicos para la evaluación económica y financiera de proyectos de inversión. 

 
 
 

 III. COMPETENCIAS DEL CURSO 

1. Entender el funcionamiento productivo, financiero y organizativo de la empresa con apego a los principios y fundamentos básicos de las finanzas 

para explicar las principales relaciones de la función financiera de aquella con el análisis de inversiones y los mercados financieros. 

 

2. Analizar las decisiones de operación, inversión y financiamiento tomadas en la empresa para conocer el desempeño económico futuro de la misma, 

comparando los impactos en los estados financieros básicos (estado de resultados, balance general, flujo de efectivo y el estado de variación del capital 

contable) y considerando la importancia de la calidad de la información en los negocios. 

 

3. Analizar e interpretar el estado de resultados, balance general, flujo de efectivo y el estado de variación del capital contable de una empresa a través 

de los metodos de porcientos integrales, aumentos y disminuciones, índice de tendencias, razones financieras y punto de equilibrio para determinar la 

posición económica y financiera de la empresa. 



4. Determinar la posición económica y financiera de una empresa del mercado local con base en el análisis e interpretación de sus estados financieros 

básicos, presentando un informe por escrito conteniendo antecedentes, objetivos y metas, estructura organizativa, análisis financiero numérico-gráfico, 

interpretación y recomendaciones. 

 

5. Estimar la rentabilidad económica de una empresa en marcha aplicando los métodos complejos de evaluación económica a los estados financieros 

proforma, simulando un crecimiento en producción y ventas con un financiamiento de corto o largo plazo. 

 
 
 
 
 
 
 
 

IV. EVIDENCIAS DE DESEMPEÑO  

1. Presentar en un resumen las áreas de estudio de las finanzas, el ciclo productivo y financiero de la empresa, y el costo de capital.  

2. Integrar estados contables básicos partiendo de un conjunto de decisiones de operación, inversión y financiamiento presentadas en forma aleatoria. 

3. Analizar e interpretar los estados financieros básicos de una empresa, presentando un informe por escrito conteniendo antecedentes, objetivos y 

metas, estructura organizativa, análisis financiero numérico-gráfico, interpretación y recomendaciones. 

4. Evaluar la rentabilidad económica de una empresa con metodos sustentados en el valor presente neto, partiendo de estados contables 

presupuestados. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 

V. DESARROLLO POR UNIDADES 
UNIDAD 1: La empresa y los principios básicos de sus finanzas 
 
COMPETENCIA: 1. Entender el funcionamiento productivo, financiero y organizativo de la empresa con apego a los principios y fundamentos 

básicos de las finanzas para explicar las principales relaciones de la función financiera de aquella con el análisis de inversiones y los mercados 

financieros. 
 

CONTENIDO                                                                                                                                                                                 DURACIÓN 
 
1. Concepto de finanzas de empresa y sus fundamentos.                                                                                                                      2 hora 
 
2. Ciclo productivo y financiero de la empresa.                                                                                                                                        1 hora 
 
3. Identificar cuales son las áreas críticas derivadas de la operación normal de una empresa que proporcionan evidencia 
    sobre su posición económica y financiera fuerte o débil de la misma.                                                                                             2 horas 
 
4. Distinguir cuál es la función financiera de la empresa y el papel del analista financiero.                                                             2 horas 
 
5. Analizar las principales áreas de estudio de las finanzas revisando ejemplos concretos para identificar como está 
    relacionada la empresa con las inversiones y los mercados financieros.                                                                                         4 horas 
 
6. Inversiones y costo de capital: análisis de inversiones, financiamiento, estructura y costo de capital.                                     4 horas 
 
                                                                                                                                                                                                  Total: 15 horas 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
UNIDAD 2: Las decisiones de operación, inversión y financiamiento de la empresa y los estados financieros 
 

COMPETENCIA: 2. Analizar las decisiones de operación, inversión y financiamiento tomadas en la empresa para conocer el desempeño económico 

futuro de la misma, comparando los impactos en los estados financieros básicos y considerando la importancia de la calidad de la informacion en los 

negocios. 

 
 

CONTENIDO                                                                                                                                                                        DURACIÓN 
 
1. Importancia de la información en los negocios.                                                                                                                                 1 hora 

 
2. Decisiones de operación en los negocios y su impacto en los estados de resultados.                                                                  2 horas 
 
3. Decisiones de inversión en los negocios y su impacto en el balance general.                                                                                2 horas 
 
4. Decisiones de financiamiento (costo-beneficio) en los negocios y su impacto en balance general y estado de resultados.  2 horas 
 
5. Estados financieros básicos en los negocios: estado de resultados, estructura y ejercicio.                                                         2 horas  
 
6. Estados financieros básicos en los negocios: balance general, estructura y ejercicio.                                                                3 horas 
 
7. Estados financieros básicos en los negocios: flujo defectivo, estructura y ejercicio.                                                                   2 horas 
 
8. Estados financieros básicos en los negocios: estado de variación en el capital contable, estructura y ejercicio.                            1 horas 
 
                                                                                                                                                                                                  Total: 15 horas 

 
 
 
 
 
 
 



UNIDAD 3: Análisis e interpretación financiera para medir el desempeño económico de la empresa 
COMPETENCIA: 3. Analizar e interpretar el estado de resultados, balance general, flujo de efectivo y el estado de variación del capital contable de 

una empresa a través de los métodos de porcientos integrales, aumentos y disminuciones, índice de tendencias, razones financieras y punto de equilibrio 

para determinar la posición económica y financiera de la empresa. 

COMPETENCIA: 4. Determinar la posición económica y financiera de una empresa del mercado local con base en el análisis e interpretación de sus 

estados financieros básicos, presentando un informe por escrito conteniendo antecedentes, objetivos y metas, estructura organizativa, análisis financiero 

numérico-gráfico, interpretación y recomendaciones. 

 
 
     CONTENIDO                                                                                                                                                                              DURACIÓN 
 
1. Definición de análisis financiero.                                                                                                                                                      1 hora 
 
2. Fundamentos matemáticos del análisis financiero: porcentajes, incrementos, razones y proporciones.                                1 hora 
 
3. Métodos para el análisis financiero e interpretación de los resultados I:                                                                                                  
a) Aumentos y disminuciones.                                                                                                                                                               1 hora 
b) Porcientos integrales.                                                                                                                                                                         2 horas 
c) Análisis de tendencia.                                                                                                                                                                        2 horas 
 
4. Metodos para el análisis financiero e interpretación de los resultados II:                                                                                               
a) Razones financieras simples: razones de rentabilidad y utilización de activos.                                                                         6 horas 
b) Razones financieras simples y estándar: razones de liquidez y solvencia.                                                                                 6 horas 
 
5. Análisis del punto de equilibrio operativo y financiero.                                                                                                                  3 horas 
 
6. Presentar un informe por escrito y exponer el análisis financiero numérico-gráfico, interpretación y  
    recomendaciones de una empresa en condiciones reales de operación.                                                                                       5 horas 
 

                                                                                                                                                                    Total: 27 horas 
 
 
 
 
 



 
 
 
 

UNIDAD 4: Fundamentos para la evaluación económica de una empresa en marcha o de un proyecto de inversión 
 

COMPETENCIA: 5. Estimar la rentabilidad económica de una empresa en marcha y de un proyecto de inversión aplicando los métodos complejos de 

evaluación económica a los flujos de caja derivados de estados financieros proforma, simulando un crecimiento en producción y ventas con un 

financiamiento de corto o largo plazo. 

 
 

CONTENIDO                                                                                                                                                                                 DURACIÓN 
 
1. Metodología y criterios para la elaboración de presupuestos financieros.                                                                                               4 horas 
 
2. Formulación de estados financieros proforma o presupuestados: estado de resultados, balance general y flujo de efectivo.        5 horas  
 
3. Implicaciones de la realización de inversiones en empresas en marcha o en nuevos proyectos.                                                         1 hora 
 
4. Fundamentos metodológicos para la evaluación económica de proyectos: Flujos de caja y métodos de evaluación.                     3 horas 
 
5. Evaluación de la rentabilidad económica de inversiones en una empresa en marcha o de un proyecto de inversión.                     5 horas 
 
6. Evaluación de la rentabilidad económica de un proyecto de inversión.                                                                                                    5 horas 
 
                                                                                                                                                                                                           Total: 23 horas 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



VI. ESTRUCTURA DE LAS PRÁCTICAS 
No. de 

Práctica 
Competencia (s) Descripción Material de Apoyo Duración 

 
1 

 
 
 
 
 
 

2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3 
 
 
 

1. Entender el funcionamiento productivo, financiero y 
organizativo de la empresa con apego a los principios y 
fundamentos básicos de las finanzas para explicar las 
principales relaciones de la función financiera de 
aquella con el análisis de inversiones y los mercados 
financieros. 
 
2. Analizar las decisiones de operación, inversión y 
financiamiento tomadas en la empresa para conocer el 
desempeño económico futuro de la misma, 
comparando los impactos en los estados financieros 
básicos (estado de resultados, balance general, flujo de 
efectivo y el estado de variación del capital contable) y 
considerando la importancia de la calidad de la 
informacion en los negocios. 
 
3. Analizar e interpretar el estado de resultados, 
balance general, flujo de efectivo y el estado de 
variación del capital contable de una empresa a través 
de los metodos de porcientos integrales, aumentos y 
disminuciones, índice de tendencias, razones 
financieras y punto de equilibrio para determinar la 
posición económica y financiera de la empresa. 
 
4. Determinar la posición económica y financiera de 
una empresa del mercado local con base en el análisis e 
interpretación de sus estados financieros básicos, 
presentando un informe por escrito conteniendo 
antecedentes, objetivos y metas, estructura 
organizativa, análisis financiero numérico-gráfico, 
interpretación y recomendaciones. 
 
5. Estimar la rentabilidad económica de una empresa 
en marcha aplicando los métodos complejos de 
evaluación económica a los estados financieros 
proforma, simulando un crecimiento en producción y 
ventas con un financiamiento de corto o largo plazo. 

1. Visita guiada a una empresa 
industrial o de servicios de la 
localidad de Tijuana para conocer su 
estructura, ciclo productivo y 
departamento de finanzas. 
 
 
2. Analizar las decisiones de operación, 
inversión y financiamiento tomadas por 
alguna empresa que cotice en la Bolsa 
Mexicana de Valores, informacion 
obtenida de la pagina de internet de 
esta empresa o de la revista Expansión. 
 
 
 
3. Realizar una práctica de análisis e 
interpretación financiera in situ, con 
informacion real en visita a una 
pequeña empresa apoyados por el 
área de finanzas de la misma. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. Formular los estados contable-
financieros básicos presupuestados. 
 
5. Realizar la evaluación económica 
de una empresa o de un proyecto de 
inversión partiendo de los estados 
financieros presupuestados.  
 

Solicitud para autorización de la 
visita. 
Cuestionario sistematizado de 
acuerdo a las clases de la 
primera unidad de trabajo. 
 
 
Revista Expansión, sección “Las 
500 empresas más grandes”. 
 
Periódico El Financiero, sección 
Análisis bursátil. 
 
Equipo de computo con acceso a 
internet 
 
Solicitud para autorización de la 
visita. 
 
Paquetería software para análisis 
financiero. 
 
Informacion contable-financiera 
real para su análisis. 
 
 
 
 
 
 
Formatos para los presupuestos. 
 
 
Paquetería software para análisis 
financiero y evaluación 
económica. 
 

 
Tres horas 

 
 
 
 
 
 

Dos horas 
 
 
 
 
 
 
 

Tres horas 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cuatro horas 
 

Cuatro horas 



 
 
 

VII. METODOLOGÍA DE TRABAJO 

La tipología del curso aconseja seguir una metodología teórico-práctica para una mejor adquisición de las competencias en materia financiera por 

parte de los alumnos. Para ello la parte teórica se desarrollara mediante clase exposición por el profesor e investigaciones por los alumnos con apoyo 

de un paquete de lecturas seleccionadas de entre varios autores y en páginas web especializadas en temas de finanzas de empresa. Al inicio del curso 

como de cada unidad se realizará una introducción enfatizando la(s) competencia(s) que se quiere(n) alcanzar con el desarrollo de los contenidos 

temáticos. 

Asimismo para no desvincular la teoría de la práctica se le dará seguimiento a un caso de análisis financiero desde la primera hasta la última unidad 

de trabajo, siendo a su vez el hilo conductor para la realización de cinco prácticas de campo contando con el apoyo de dos empresas de la localidad y 

con el soporte de software financiero para ejercicios en computadora. Esto último justifica el uso permanente del laboratorio de cómputo para la 

impartición de las horas taller. El curso se evaluará con tres exámenes parciales y dos estudios de caso. 

 
 
 

VIII CRITERIOS DE EVALUACIÓN 
 
                                      Forma de evaluación                                                                     %  de calificación 

                                     a) Primer examen parcial                                                                               20 

                                     b) Segundo examen parcial                                                                            20 

                                     c) Ejercicios                                                                                                    20 

                                     d) Presentación estudio de caso sobre análisis financiero                             20 

                                     e) Estudio de caso sobre presupuestación y evaluación económica              20 

                                                                     ________________ 

                                          Total :                    100 
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